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Аннотация 
Постановка проблемы. На сегодняшний день актуальна проблема низкого уровня доверия граждан к инструментам 
коллективных инвестиций. Причиной этому, прежде всего, является недавнее появление финансовых институтов кол-
лективного инвестирования в России. Особенно недоверие проявляется среди частных инвесторов, несмотря на то, 
что в мировой практике коллективное инвестирование является одним из наиболее эффективных способов получения 
пассивного дохода. Необходимо детально изучить текущее состояние рынка коллективных инвестиций, проанализи-
ровать динамику его изменений, а также оценить уровень безопасности и привлекательности данного способа инве-
стирования. 
Цель. Исследовать текущее состояние рынка коллективных инвестиций. 
Результаты. Рассмотрены существующие формы коллективного инвестирования. Определено положение рынка кол-
лективных инвестиций в общем финансовом рынке, изучены финансово-экономические и статистические показатели 
рынка в целом, а также отдельных его инструментов. Дана оценка перспективам инвестирования в инструменты кол-
лективных инвестиций. 
Практическая значимость. Проведенное исследование направлено на повышение уровня доверия к инструментам 
коллективных инвестиций в России. 
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Введение 

Рынок коллективных инвестиций (РКИ) реализует механизм инвестирования, при котором несколь-
ко участников инвестиционного рынка, в том числе частные лица, а также крупные институцио-
нальные игроки, объединяют свои сбережения в общий инвестиционный фонд [1]. Конечной целью 
данного способа выступает инвестирование в доходные активы, которое включает в себя наличие 
профессионального управления, диверсификацию рисков и извлечение участниками прибыли.  

Повышение уровня доверия и интереса, в первую очередь, начинающих инвесторов к инстру-
ментам коллективных инвестиций является одним из текущих приоритетов деятельности Банка Рос-
сии. Это обусловлено тем, что для лиц, не обладающих профессиональными финансово-экономи-
ческими знаниями и опытом работы в данной сфере, инструменты коллективных инвестиций позво-
ляют создать более сбалансированный по рискам и активам инвестиционный портфель, нежели чем 
с помощью самостоятельного инвестирования. Также это компромиссное решение между высокой 
доходностью и низким риском при небольшом размере стартового капитала для инвестиций. В ходе 
данной статьи рассматриваются формы и инструменты РКИ, а также его состояние и динамика из-
менений, на основе которых делается вывод о перспективах инвестирования. 

Ц е л ь  р а б о т ы  – исследовать текущее состояние рынка коллективных инвестиций. 

Положение РКИ в общей структуре финансового рынка 

Финансовый рынок представляет собой механизм перераспределения денежных средств между 
различными участниками экономических отношений с участием посредников. Структура финан-
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сового рынка включает в себя несколько рынков, основной задачей каждого из которых выступает 
эффективное аккумулирование ресурсов [2]. 

В структуру финансового рынка входят: 
1) валютный рынок; 
2) кредитный рынок; 
3) страховой рынок; 
4) инвестиционный рынок; 
5) рынок драгоценных металлов. 
В свою очередь, если декомпозировать инвестиционный рынок, то в него входят денежный 

рынок и рынок ценных бумаг и коллективных инвестиций (РЦБиКИ) [3]. Таким образом, рынок 
коллективных инвестиций является частью РЦБиКИ и регулируется департаментом коллективных 
инвестиций и доверительного управления Центрального банка Российской Федерации. В 2021 г. 
доля РКИ в общем объеме инвестиционного рынка достигла 22%.  

Анализ финансово-экономических показателей РКИ 

Несмотря на то, что в России рынок коллективных инвестиций зародился не так давно, на диапа-
зоне последних 10 лет он имеет стабильную положительную динамику. Согласно данным, приве-
денным в [4], объем РКИ в 2011 г. составлял 2,7 трлн рублей, а в 2021 г. достиг 10,9 трлн рублей. 
Таким образом, за 10 лет этот рынок вырос в 4 раза (рис. 1).  

 
Рис. 1. Динамика объема рынка коллективных инвестиций 

Fig. 1. The dynamics of the collective investment market volume 

Стоит отметить, что формы коллективного инвестирования определены на законодательном 
уровне c 1996 г. и сохраняют свою юридическую силу до сих пор [5]. 

Формы коллективного инвестирования 
1. Паевые инвестиционные фонды (ПИФ). 
2. Акционерные инвестиционные фонды (АИФ). 



Анализ состояния рынка коллективных инвестиций (73–80 с.) 

Нелинейный мир, т. 23, № 3, 2025 75

3. Негосударственные пенсионные фонды (НПФ). 
4. Кредитные союзы. 
5. Общие фонды банковского назначения (ОФБУ). 
Дополнительно можно выделить отдельную форму – фонды страховых компаний. Это может 

быть, например, страхование жизни или здоровья.  
Тем не менее по объему вложенных средств наиболее популярными формами выступают 

НПФ и ПИФ (рис. 2). Кроме того, формы акционерных и паевых инвестиционных фондов предо-
ставляют многообразные инструменты для вложений и позволяют инвестировать в 14 типов ин-
струментов:  

фонд денежного рынка;  
фонд облигаций; 
фонд акций; 
фонд смешанных инвестиций;  
фонд прямых инвестиций; 
фонд венчурных инвестиций; 
фонд фондов; 
рентный фонд;  
фонд недвижимости;  
ипотечный фонд; 
кредитный фонд; 
фонд товарного рынка; 
хедж-фонд; 
индексный фонд. 
Безусловно, коллективные ин-

вестиции имеют ряд существенных 
преимуществ перед индивидуаль-
ным инвестированием, в особенно-
сти для частных инвесторов. 

Основные преимущества коллективного инвестирования 
1. Профессиональное управление при небольшом размере минимального взноса. 
2. Равномерное распределение доходности и рисков между участниками фонда или другого 

объединения. 
3. Снижение индивидуальных затрат за счёт доступности разделения стоимости дорогостоя-

щих активов. 
4. Контроль деятельности государством, наличие страхования в некоторых инструментах. 
Несмотря на преимущества и положительную динамику коллективного инвестирования, по-

казатель стоимости доли инструментов РКИ в портфелях квалифицированных инвесторов состав-
ляет 10%, а неквалифицированных – 5%. Данные показатели не удовлетворяют ожидания Банка 
России, что говорит о будущих мерах, направленных на повышение интереса граждан к данному 
способу инвестирования. На очередной конференции НАУФОР [6] директор Департамента инфра-
структуры финансового рынка Центрального банка К.В. Пронин представил мнение Банка России 
о необходимости вложений в инструменты коллективных инвестиций неквалифицированным ин-
весторам: «Приходя на рынок, неквалифицированные инвесторы должны все-таки приобретать 
инструменты с умеренным уровнем риска, с хорошей диверсификацией. Конечно, инструменты 
коллективного инвестирования должны быть у них в первую очередь».  

Если рассматривать инструменты коллективных инвестиций с точки зрения количества инве-
сторов B2B (Business to Business) и B2C (Business to Consumer), то 71% вложений в доверительное 
управление (ДУ) осуществляется юридическими лицами, а 64% вложений в ПИФ – физическими 
лицами. 

Для анализа динамики объемов активов и их долей в РКИ необходимо изучить типы ПИФ.  

Рис. 2. Распределение средств РКИ 

Fig. 2. The distribution of funds in the collective investment market 
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В России действуют три типа ПИФ: 
ОПИФ – открытый паевой инвестиционный фонд; 
ИПИФ – интервальный паевой инвестиционный фонд; 
ЗПИФ – закрытый паевой инвестиционный фонд. 
Также существует БПИФ – биржевой паевой инвестиционный фонд. Это подтип ОПИФ, паи 

которого торгуются на бирже как ценные бумаги. Основные отличия типов ПИФ: ОПИФ позволя-
ет покупку по рыночной цене в любой рабочий день, в то время как с ИПИФ операции возможны 
только в заранее установленные интервалы. Оба фонда представляют имущественный комплекс 
без образования юридического лица. Активами чаще всего выступают ценные бумаги, а в случае 
ИПИФ – недвижимость и металлы. Инвестирование в ЗПИФ имеет большое количество ограниче-
ний. Управляется исключительно открытым акционерным обществом (ОАО), количество паев 
ограничено, а инвесторы получают свою долю после завершения срока существования фонда. Ак-
тивы ЗПИФ чаще всего связаны с инвестициями в девелоперскую деятельность. 

Рассмотрим динамику изменений объемов активов (рис. 3).  

 
Рис. 3. Динамика изменений объемов активов 

Fig. 3. The dynamics of changes in asset volumes 

Тенденции объемов активов РКИ: 
ОПИФ, БПИФ, ЗПИФ – существенный рост объема активов в ЗПИФ, постепенное увеличе-

ние в ОПИФ и БПИФ; 
индивидуальное ДУ (ИДУ) – снижение объема средств в ИДУ корпоративными клиентами и 

повышение у физических лиц. 
Однако динамика объемов активов не дает полного представления о распределении рынка. 

необходимо также рассмотреть динамику долей объемов активов рынка (рис. 4). 
Тенденции долей объемов активов РКИ: 
ПИФ – увеличение доли на 7%: с 28% до 35%; 
НПФ – снижение доли на 6%: с 47% до 41%; 
ИДУ – снижение доли на 2%: с 6% до 4% у корпоративных клиентов. 
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Рис. 4. Динамика изменений долей объемов активов рынка 

Fig. 4. The dynamics of changes in market asset volume shares 

Анализ индикаторов самого популярного инструмента РКИ 

Паевой инвестиционный фонд является самым популярным инструментом коллективных инве-
стиций. Он занимает 35% РКИ. Безусловно, это наиболее доступный инструмент для граждан, так 
как представляет фондовый механизм коллективного инве-
стирования. В ПИФ инвестируют 14% экономически активно-
го населения страны. 

Основные показатели ПИФ в 2023 г. [7]: 
568 – количество фондов; 
31 345 рублей – средняя стоимость пая; 
7 563 – среднее количество владельцев паев одного фонда. 
Практически половину объема инвестируемых средств в 

ПИФ занимает ОПИФ (рис. 5). ИПИФ составляет небольшую 
долю рынка за счет непопулярности актива в связи с его низ-
кой ликвидностью и непредсказуемостью поведения. БПИФ 
является специфическим типом ОПИФ, соответственно сово-
купно ОПИФ и БПИФ занимают 69% рынка. Это связано с 
тем, что в основном ОПИФ выбирают частные инвесторы, а ЗПИФ пользуется спросом у институ-
циональных игроков. Если рассматривать распределение активов ПИФ по субъектам детально, то 
в 93% ОПИФ инвестируют физические лица, а в 70% ЗПИФ – юридические лица (рис. 6). Это объ-
ясняется недоступностью многих 
инструментов ЗПИФ неквалифици-
рованным инвесторам [8], а также 
высоким порогом входа.  

В свою очередь, управлением в 
ПИФ занимается управляющая ком-
пания (УК), а регулятором выступа-
ют специальные депозитарии. Необ-
ходимо отметить рост количества УК 
ПИФ. Если в 2021 г. насчитывалось 
52 УК ПИФ, то на текущий момент в 
перечне ЦБ существует 119 УК. Со-
ответственно, количество УК вырос-
ло больше чем в 2 раза за 2 года, что 
говорит об инвестиционном разнооб-
разии на рынке ПИФ. Также в 2021 г. 
остро стояла проблема сосредото-

Рис. 5. Распределение средств ПИФ по типам

Fig. 5. Allocation of assets among types of
Unit Investment Trusts 

Рис. 6. Доля активов в типах ПИФ 

Fig. 6. The share of assets in types of Unit Investment Trusts 



Анализ состояния рынка коллективных инвестиций (73–80 с.) 

Нелинейный мир, т. 23, № 3, 2025 78

ченности активов рынка внутри нескольких крупных управляющих компаний. Это проблема суще-
ствует и сегодня, однако она имеет положительную динамику. Так, в 2021 г. шесть УК владело 80% 
рынка ПИФ, а спустя 2 года 42% рынка распределено между девятью УК (рис. 7). 

 
Рис. 7. Распределение ПИФ по УК 

Fig. 7. The distribution of Unit Investment Trusts among management companies 

Заключение 

За последние 10 лет рынок коллективных инвестиций демонстрирует положительную динамику, 
что подтверждается экономическими индикаторами роста и развития, а также количественными 
показателями [9]. 

В результате поведенных исследований: 
показано положение рынка коллективных инвестиций как в общем финансовом рынке, так и 

отдельно в инвестиционном рынке; 
представлено разнообразие форм и инструментов коллективного инвестирования, в том числе 

с визуализацией сегментов РКИ, а также объемов активов и распределения долей объемов активов 
внутри рынка в динамике; 

описаны текущие финансово-экономические и количественные показатели РКИ, которые 
включают в себя: общий объем рынка, долю инвестиционного рынка, долю инструментов РКИ в 
портфелях квалифицированных и неквалифицированных инвесторов, а также количество инвесто-
ров B2B и B2C;  

представлен детальный анализ самого популярного инструмента РКИ с точки зрения распре-
деления по инструментам и управляющим компаниям. 

Было выявлено, что у рынка коллективных инвестиций наблюдается стабильный положи-
тельный тренд. Для частных инвесторов особенно привлекательным является инструмент ПИФ, 
поскольку он позволяет создать сбалансированный инвестиционный портфель, в том числе в рам-
ках ограниченного капитала. Данный инструмент обеспечивает доступ к широкому спектру инве-
стиционных возможностей, при этом минимизирует риски за счет вложений в различные секторы 
и виды активов. 
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Abstract 
The problem associated with the low level of trust in collective investment instruments, especially among private investors, 
arises due to the recent emergence of these financial institutions in Russia. Although it is one of the most effective invest-
ment methods in the world. It is necessary that the depth study of the current state of the collective investment market. This 
involves analyzing dynamics, assessing the level of security and attractiveness associated with a given investment approach. 
Goal – explore the state of the collective investment market. 
The existing forms of collective investment have been examined. The position of the collective investment market in the 
overall financial market has been determined. Financial, economic, and statistical indicators of the market have been studied 
as well as individual instruments. An assessment has been provided regarding the prospects of this investing strategy. 
A comprehensive investigation of the collective investment market contributes to enhancing trust in this investment strategy. 
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